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Resultado - Mensal e Acumulado

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA EM MARÇO/26

Ativos da carteira do Plano

Rentabilidade do Plano x Meta de Retorno e CDI

Meta de retorno em 2025 INPC + 8,33%

Sobre o resultado:

Em março, o forte sentimento de aversão ao risco como reflexo do conflito no Oriente Médio,

aliado às surpresas altistas nos dados locais de inflação, levou as taxas dos títulos prefixados a

apresentarem forte alta. Nas NTN-Bs, as taxas dos vencimentos curtos apresentaram queda

relevante reflexo do choque externo de alta do petróleo e das surpresas altistas na inflação.

Para os vencimentos mais longos, as taxas apresentaram alta. O IMA-B 5 avançou 1,39% no

mês (12,47% em 12 meses), enquanto o IMA-B 5+ recuou 0,78% (mas acumula alta de 12,65%

em 12 meses) e o IMA-B avançou apenas 0,17% (12,66% em 12 meses). Com isso, o plano

apresentou desempenho inferior à meta no mês.

Em março, apesar da variação do IGP-M ter sido positiva (0,52%), ocorreu uma forte abertura

nas taxas, impactando as NTN-C’s (80% da carteira), diminuindo o retorno. A rentabilidade do

plano, foi de -0,18%, sendo, portanto, inferior à meta atuarial que apresentou variação de

1,59%.

Acumulado 12 mesesAcumulado no anoMês
Meta Rentabilidade MetaRentabilidade MetaRentabilidade Mês
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Rentabilidade (%) Meta (%) CDI

NTN-C 62,76%

NTN-B 28,69%

Compromissada 7,96%

Empréstimos 0,60%



Posição dos Investimentos: Março/2026

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado

no ano 12 meses no ano 12 meses

1) TX.Atuarial: INPC + 8,33% a.a. 1,59% 3,93% 9,78% 7) Ibovespa -0,70% 16,35% 43,91%

2) INPC 0,91% 1,87% 3,77% 8) IMA Geral 0,55% 3,07% 14,36%

3) IPCA 0,88% 1,92% 4,14% 9) IMA-B 0,17% 2,98% 12,66%

4) IGP-M 0,52% 0,19% -1,79% 10) IMA-B 5 1,39% 3,87% 12,47%

5) IGP-DI 1,14% 0,49% -1,30% 11) IMA-B 5+ -0,78% 2,29% 12,65%

6) CDI 1,21% 3,41% 14,79% 12) Ptax 1,36% -5,14% -9,10%

Valores Rent. Bruta Deflac. Rent. Bruta Deflac. Rent. Acum. Deflacão Tx 

 em Reais Nominal Tx.Atuarial Nominal Tx.Atuarial 12 meses Atuarial 12 m

Operações com Participantes

Empréstimos 67.130.327,26 0,92% -0,65% 2,28% -1,58% 0,60% 11,68% 1,74%

Sub-total 67.130.327,26 0,92% -0,65% 2,28% -1,58% 0,60% 11,68% 1,74%

Total Operações com Participantes 67.130.327,26 0,92% -0,65% 2,28% -1,58% 0,60% 11,68% 1,74%

Fundos

Fênix -  FI RF 11.195.402.656,62 -0,19% -1,75% 1,32% -2,51% 99,40% 1,60% -7,45%

Sub-total 11.195.402.656,62 -0,19% -1,75% 1,32% -2,51% 99,40% 1,60% -7,45%

Total Renda Fixa 11.195.402.656,62 -0,19% -1,75% 1,32% -2,51% 99,40% 1,60% -7,45%

Total Plano V 11.262.532.983,88 -0,18% -1,74% 1,33% -2,50% 100,00% 1,65% -7,40%

Segmentos Participação

Plano V

Indicadores mar/26 Indicadores mar/26

Mensal Março Acumulado no Ano Acumulado  12 meses
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