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RENTABILIDADE

Analise do resultado

No més de maio, as tensdes geopoliticas, bem como
a expectativa de um possivel acordo entre Estados
Unidos e Ira, se destacaram ao longo do més.

No cenario nacional, os dados de emprego vieram
mistos, com desemprego um pouco Mmenor, mas
criacao de vagas mais fraca que o esperado, além
disso as discussodes fiscais e o ambiente eleitoral
elevaram as incertezas, provocando uma forte
deterioracao na curva de juros local.

Como reflexo, os titulos de curto prazo orbitaram o
CDI (1,07%), enquanto os vencimentos mais longos
sofreram oscilagoes negativas no més. Nas NTN-Bs,
as taxas de juros reais apresentaram alta na maioria
dos vencimentos, evidenciando o aumento da
percepcao de riscos dos agentes de mercado.
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Resultado

Mensal e Acumulado

Patrimonio
jan/26 326.409.401,38
fev/26 328.477.924,22
mar/26 330.929.134,89
abr/26 334.354.181,49

mai/26 334.061.844,30

1,07%
0,95%
1,24%
1,21%

1,01%

0,84%
1,01%
1,36%
1,26%

1,10%

1,07%
2,03%
3,29%
4,54%

5,59%

0,84%
1,86%
3,24%
4,55%

5,70%

12,42%
12,37%
12,57%
12,65%

12,68%
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Rentabilidade Meta Rentabilidade Meta Rentabilidade Meta

10,04%
9,04%
9,48%

9,84%

10,16%




Indices de Mercado

Projecao

Indice (29/05) Projecao (05/06) Variagao Direcao

Interpretacao

132 alta consecutiva. Pressdo de commodities (petréleo > USS 110) e
demanda doméstica elevam inflacao estrutural.

142 alta consecutiva, refletindo pressao em commodities industriais.

BC sinaliza politica monetaria mais restritiva para conter inflacao.

IPCA 2026 5,09% 5,11% +0,02 p.p. I Alta

IGP-M 2026 5,60% 6,10% +0,50 p.p. [EJ Alta

Selic 2026 13,25% 13,50% +0,25 p.p. [ Alta
meses

IPCA 0,58% 3,20% 4,72%

IGP-M 0,84% 3,79% 1,99%

CDI 1,07% 5,66% 14,76%

IMA-B 0,31% 5,18% 10,82%

IMA-B 5 0,97% 6,25% 12,37%

IMA-B 5+ -0,20% 4,34% 9,60%

Fonte: Relatério Focus divulgado pelo Banco Central do Brasil e indicadores extraidos do site da ANBIMA e IBGE.

IMA-B 5+ (Destaque em Longo Prazo): - Queda mensal (-0,20%), inversao
frente ao desempenho positivo de abril (+2,20%). A principal causa foi o
aumento das taxas reais implicitas ante expectativas de Selic
persistentemente alta (13,25%) e pressao inflacionaria continua (IPCA 2026
em 5,09% - 122 alta consecutiva). O Risco é que a duration longa amplifica
perdas em cenario de juros elevados prolongados.

IMA-B (Médio Prazo): O retorno mensal modesto (0,31%), abaixo da média
histdrica. O carregamento de juros reais (Selic 13,25%) compensado por leve
desvalorizacao de preco e a sensibilidade moderada a curva de juros.

IMA-B 5 (Curto Prazo): Destaque absoluto (0,97% no més, 6,25% no ano),
liderando os indices. A menor duration reduz exposicao a volatilidade de
juros, com beneficio direto da Selic alta via carregamento diario e retorno em
12 meses (12,37%) superando IMA-B e IMA-B 5+.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Ativos da carteirado Plano Rentabilidade do Plano x Meta de Retormno e CDI

5,59%2:70%5,66%

= NTN-B 50,73%

,/ LFT 26,83%

= Titulos Privados 18,29%

1,24%1:36%1 919,

1,21%1,26%

1,09%

= Outros 1,18% MAR/26 ABR/26 MAI/26 ANO 2026
m Rentabilidade (%) = Meta (%) = CDI

1,01%1,10%1,07%

m Compromissada 2,96%

Meta de retorno em 2026 INPC + 5,50%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

POR SEGMENTO E VE(CULO DE ALOCAGAO

Segmento/Veiculo

Valores

Rentabilidade Més Participagao

Rentabilidade

CARTEIRA PROPRIA
Nota do Tesouro Nacional NTN-B (Vencimento) RS
Nota do Tesouro Nacional NTN-B (Negociagdo) RS

SUB-TOTAL RS
FUNDOS

Hermes FIC de FI MM RS
Quimera - FIRF RS
Atena - FIM RS
Hera - FIM RS
Zeus - FIM RS
Sul America Excellence FI RF Crédito Privado RS
SUB-TOTAL RS

TOTAL RENDA FIXA
TOTAL PLANO PGA RS
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118.588.120,85
37.030.087,99

155.618.208,84

41.067.179,80
94.790.248,56
11.372.942,69
10.949.934,04
10.955.547,88

9.307.782,49

178.443.635,46

334.061.844,30
334.061.844,30

1,01%
1,02%
1,02%

0,82%
1,11%
0,87%
0,73%
1,00%
1,16%
1,00%

1,01%

35,90%
11,08%
46,58%

12,29%
28,38%
3,40%
3,28%
3,28%
2,79%
93,42%

100,00%
100,00%

12 Meses

10,04%
12,84%
10,70%

13,48%
14,99%
14,66%
12,69%
14,85%
14,80%
14,47%

12,68%




GLOSSARIO
Conheca os termos utilizados nesta apresentacao

NTN-C - Nota do Tesouro Nacional série C: titulo publico federal com rentabilidade vinculada a variacao do IGP-M, acrescida de juros definidos no momento da compra. Forma
de Pagamento: juros de 12% ao ano, pagos semestralmente e no vencimento (principal).

NTN-B — Nota do Tesouro Nacional série B: titulo publico federal com rentabilidade vinculada a variagao do IPCA, acrescida de juros definidos no momento da compra. Forma
de Pagamento: juros de 6% ao ano, pagos semestralmente e no vencimento (principal).

LFT — Letra Financeira do Tesouro: titulo publico federal com rentabilidade diaria vinculada a SELIC. Forma de pagamento: no vencimento.

NTN-F — Nota do Tesouro Nacional série F: titulo publico federal com rentabilidade pré-fixada, definida no momento da compra. Forma de Pagamento: juros de 10% ao ano,
pagos semestralmente e no vencimento (principal).

Operacao Compromissada: é definida pela venda de um titulo com o compromisso de recompra-lo em um prazo determinado e por uma taxa pré-fixada (CDI).

Titulos Privados: tipo de emissao de divida feita por banco (crédito financeiro) ou empresas (crédito nao financeiro) com finalidades especificas.

Empréstimo a participantes: operacoes de crédito, concedido aos participantes do plano.

PIB — Produto Interno Bruto. E a soma de todos os bens e servicos finais produzidos no pais.

Meta: Objetivo minimo de retorno

Selic - A Selic € a taxa basica de juros da economia. A taxa Selic refere-se a taxa de juros apurada nas operagdes de empréstimos de um dia entre as instituicdes financeiras
que utilizam titulos publicos federais como garantia.

IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE. Mede a inflagao oficial do pais.
IGP-M - Indice Nacional de Precos do Mercado, divulgado pela FGV.
Cambio - Termo usado para a troca entre duas moedas diferentes (ex. Délar x Real)

CDI: Principal taxa de referéncia do mercado de renda fixa (Certificado de Depdsito Interbancario)
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